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USDJPY - stop-loss aktivalédasa deviza

Belépési pont: 97,75 Kiszallasi pont: 104 Stop-loss: 101,1

Furcsa piaci mozgasokat produkalt az elmult napok soran a japan piac, ami a részvény, a kotvény
és a devizapiacon is éreztette hatasat. Az elmult hetek trendje atmenetileg megtort és egy korrekcié
vette kezdetét, aminek hatasara az USD/JPY pozicidnk stop-loss megbizasa 3,5%-0s nyereség
realizalasa mellett aktivalédott.
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- Bernanke szerdai szenatusi meghallgatasat kévetéen az USD/JPY arfolyam egészen 103,6-ig rallyzott,
megkozelitve a 104-es rovidtavu célarunkat, azonban ezt kdvetéen gyors lejtmenet vette kezdetét és az
arfolyam 101 ala is csOkkent.

- A japan piacon az elmult napokban panik jellegli hangulatban nagy volatilitas mellett zajlott a
kereskedés, melyben a jengyengllé trendje megsziint és az arfolyam a 101-es arfolyam ala korrigalt
vissza, ezzel pedig 3,4%-0s nyereség mellett aktivalodott a 101,1-es arfolyamnal elhelyezett stop-loss
megbizasunk, ezzel zarult a poziciénk.

- A pozici6 mostani zarasa ellenére az arfolyam folyamatos figyelését javasoljuk, mert a mostani
korrekcids periédus végeztével ismételten érdemes lehet a jen gyengulésére spekulacié pozicidkkal a
piacra lépni.

- Hossztavu, 2014 év végére meghatarozott célarunkat tovabbra is fent tartjuk, és arra szamitunk, hogy
akar 124-ig is gyengllhet a jen a dollarral szemben.

- Az USD/JPY deviza értéket meghatarozé legfontosabb esemény a FED kévetkez6 lése lesz junius 19-
20 kozott, ahol akar dontés is szulethet az amerikai eszkdzvasarlasi program csdkkentésérdl, ami a
dollart erésitené, a jennel szemben is. A kdvetkezd napokba, hetekben elsésorban a japan események
mozgathatjak majd az arfolyam alakulasat.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatdé az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ad6d és a pénzligyi eredmény Osszege = Az értékesités
arbevétele csokkentve a cég miikddési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég miikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az
elkovetkezd években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutato a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettd
eredmény osztva a sajat tékével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.
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A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget
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